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DAX: Turnaround Tuesday

SalahBouhmidi published on TradingView.com, Jan 28, 2025 11:47 UTC+1

DAX Index, 15, XETR 021,400.58 H21,409.77 L21,399.34 C21,409.77 +9.51 (+0.04%)
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2 Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Es war ein wahrer
Turnaround Tuesday.
Nachdem der Markt die

Initial Balance bei 21.379
Punkten durchbrochen hat,
setzte sich die Erholung mit
starkem Momentum fort und
steht nun kurz vor dem
ersten Bouhmidi-Band bei
21.446 Punkten. Sollte es
gelingen, dieses Niveau
nachhaltig zu Uberschreiten,
konnte als nachstes Ziel die
Marke von 21.520 Punkten
ins Visier genommen
werden. Auf der Unterseite
bieten das Vortagshoch bei
21.344 Punkten sowie der
Vortagesschluss bei 21.282
Punkten Intraday
Unterstltzung.



200-Tage-Durchschnitt: DAX 40

'@' Was sagt der 200-Tage-Durchschnitt iiber die Marktbreite am Aktienmarkt aus?

Der 200-Tage(gleitende)-Durchschnitt auch Moving Average (MA) genannt ist

einer der am haufigsten verwendeten Chartindikatoren. Mit ihm lassen sich DAX
Trends an den Markten erkennen und madgliche Kauf- bzw. Verkaufssignale MA-200
bestimmen. 3

Allerdings kann der Indikator auch Auskunft Uber die Marktbreite eines
gesamten z.B. Aktienindex geben. Fir gewohnlich wird der 200-Tage-
Durchschnitt auf eine z.B. Aktie angewendet, um den vorherrschenden Trend 16
bzw. Trendstarke zu analysieren. Im Zusammenhang Marktbreiteanalyse wird

14
der 200-Tage-Durchschnitt dahingehend verwendet, dass berechnet wird, wie
viele Aktien aus dem Index aktuell Uber dem 200-Tage-Durchschnitt tendieren. 12
Man spricht in der Regel von einer guten Marktbreite wenn in einem 10
Aufwartstrend bzw. Abwartstrend mehr/weniger als 50 % der Indexmitglieder
Uber/unter dem Durchschnitt tendieren. Von einer schlechten Marktbreite bzw. 8
Divergenz wird gesprochen, wenn der Aktienindex z.B. steigt/fallt wohingegen 0/ _ : . . _
immer weniger/mehr Aktien oberhalb des gleitenden Durchschnitts tendieren. /o-Anteil der Aktien Uber MA-200 100

Dies kann zudem als ein Warnsignal flr eine anstehende Topbildung gewertet
werden. Tendieren relativ gesehen sehr viele Indexmitglieder (>90%) lGber dem

gleitenden Durchschnitt spricht man von einer tUberkauften Marktbreite, die fir m
Verkaufssignale sorgen kann. Umgekehrter Weise spricht man von einer

Uberverkauften Marktbreite, die flr Kaufsignale sorgen kann.

Derzeit tendieren 65% der DAX 40 - Mitglieder 2020 2021 2022 2023 2024
oberhalb des 200-Tage—Purchschnitts, was fur eine Quelle: LSEG Datastream / Bouhmidi
starke Ausgangslage spricht. -
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Der VDAX-NEW ist ein wichtiger Indikator fir die Bestimmung der
erwarteten Volatilitat im DAX 40. Ahnlich wie der VIX fiir den S&P 500 gibt
der VDAX-NEW eine Vorstellung davon, wie stark die Schwankungen des
DAX in der Zukunft sein konnten. Der VDAX-NEW misst die erwarteten
Preisschwankungen bzw. die Volatilitat der Optionen auf den DAX 40 fir die
nachsten 30 Tage.

Ein hoher VDAX-NEW signalisiert eine hohere erwartete Volatilitat, wahrend
ein niedriger VDAX-NEW auf eine geringere erwartete Volatilitat hindeutet.
Der VDAX-NEW hat eine negative Korrelation zum DAX 40. Das bedeutet
wenn der VDAX-NEW fallt, steigt der DAX 40 und wenn der VDAX-NEW
steigt, fallt der DAX 40. Daher wird der VDAX-NEW medial auch gerne
~Angstbarometer” genannt.

Entscheidend ist jedoch, den VDAX-NEW im Zeitverlauf zu betrachten. In
Bullenmarkten ist er tendenziell niedriger und hoher, wenn wir uns in
Barenmarkten befinden.

Liegt der VDAX-NEW oberhalb des 50-Tage-Durchschnitt kann mit
tendenziell steigender Volatilitat, also fallenden Aktienmarkten gerechnet
werden, liegt der VDAX-NEW unterhalb des 50-Tage-Durchschnitts, wird
tendenziell von einer fallenden Volatilitdt ausgegangen also tendenziell
steigen Aktienmarkten.

Der VDAX-NEW tendiert Uuber dem 50-Tage-
Durchschnitt. Das spricht flur eine steigende
Volatilitat.
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Volatilitat: VDAX-NEW vs. MA-50

Was sagt die Volatilitat anhand des VDAX-NEW liber den DAX aus?

--ﬁ— VDAX-NEW
MA-50

2020 2021 2022

Quelle: LSEG Datastream / Bouhmidi
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125-Tage-Durchschnitt: S&P 500

'@' Was sagt der 125-Tage Durchschnitt liber den Trend aus?

’ \
-
-

N W

Grundsatzlich kann mit verschiedenen gleitenden — S&P 500 6500
Durchschnitten die grobe Trendrichtung ermittelt werden. — MA-125
FUr den marktbreiten S&P 500-Index wird sehr haufig 6.012,
anhand des 125-Tage gleitenden Durchschnitt die 5.813,
Trenddynamik gemessen. Tendiert der S&P 500 oberhalb
seinem gleitenden Durchschnitt der vergangenen 125 5500
Handelstage, so wird dies als ein Zeichen flur eine positive
Trenddynamik gesehen. Tendiert der S&P 500 allerdings
unterhalb des 125-Tage-Durchschnitt, so wird von einer 5000
negativen Trenddynamik gesprochen, die auf nervose
Anleger schlieBen kann. Auch der bekannte CNN Fear & 4500
Greed-Index beinhaltet den 125-Tage-Durchschnitt.

4000
Der S&P 500 tendiert zurzeit oberhalb des 125-
Tage-Durchschnitt und spricht vorerst weiterhin fiir
eine positive Trenddynamik im breiten US- 3500

Aktienindex. 2022 2023 2024

Quelle: LSEG Datastream / Bouhmidi
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200-Tage-Durchschnitt: S&P 500

'@' Was sagt der 200-Tage-Durchschnitt liber die Marktbreite am Aktienmarkt aus?

Der 200-Tage(gleitende)-Durchschnitt auch Moving Average (MA) genannt ist
einer der am haufigsten verwendeten Chartindikatoren. Mit ihm lassen sich
Trends an den Markten erkennen und mogliche Kauf- bzw. Verkaufssignale S&P 500 7000

bestimmen. —  MA-200
Allerdings kann der Indikator auch Auskunft Uber die Marktbreite eines

gesamten z.B. Aktienindex geben. Fir gewohnlich wird der 200-Tage-

Durchschnitt auf eine z.B. Aktie angewendet, um den vorherrschenden Trend

bzw. Trendstarke zu analysieren. Im Zusammenhang Marktbreiteanalyse wird

der 200-Tage-Durchschnitt dahingehend verwendet, dass berechnet wird, wie 4000
viele Aktien aus dem Index aktuell Uber dem 200-Tage-Durchschnitt tendieren.

Man spricht in der Regel von einer guten Marktbreite wenn in einem

Aufwartstrend bzw. Abwartstrend mehr/weniger als 50 % der Indexmitglieder 3000
Uber/unter dem Durchschnitt tendieren. Von einer schlechten Marktbreite bzw.

Divergenz wird gesprochen, wenn der Aktienindex z.B. steigt/féllt wohingegen 2000
immer weniger/mehr Aktien oberhalb des gleitenden Durchschnitts tendieren. — %-Anteil der Aktien Giber MA-200

Dies kann zudem als ein Warnsignal flr eine anstehende Topbildung gewertet 100

werden. Tendieren relativ gesehen sehr viele Indexmitglieder (>90%) lGber dem
gleitenden Durchschnitt spricht man von einer tUberkauften Marktbreite, die fir 62,6
Verkaufssignale sorgen kann. Umgekehrterweise spricht man von einer

Uberverkauften Marktbreite, die flr Kaufsignale sorgen kann.

Derzeit tendieren mehr als 50% der S&P 500- 2020 2021 2022 2023 2024
Mitglieder oberhalb des 200-Tage-Durchschnitts,

M . , Quelle: LSEG Datastream / Bouhmidi
was fur eine starke Ausgangslage spricht. -
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Risikohinwels & Disclaimer

CFDs sind komplexe Instrumente und gehen wegen der Hebelwirkung mit dem hohen Risiko einher, schnell Geld zu verlieren. 74 % der
Kleinanlegerkonten verlieren Geld beim CFD-Handel mit diesem Anbieter. Sie sollten Uberlegen, ob Sie verstehen, wie CFDs
funktionieren, und ob Sie es sich leisten kdnnen, das hohe Risiko einzugehen, lhr Geld zu verlieren.

Optionen und Turbozertifikate sind komplexe Finanzinstrumente und gehen mit dem hohen Risiko einher, schnell Geld zu verlieren.
Verluste kdnnen extrem schnell eintreten. Bei professionellen Kunden kénnen Verluste die Einlagen Gbersteigen.

Die in diesem Dokument wiedergegebenen Informationen beruhen zum Teil auf allgemein zuganglichen Quellen und Daten Dritter. IG
Europe GmbH ubernimmt keine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen.

Die Informationen wurden einzig zu Informations- und Marketingzwecken erstellt. Die Informationen stellen keine Anlageberatung,
keine Anlageempfehlung und keine Aufforderung zum Erwerb oder zur Verauf3erung von Finanzinstrumenten dar. Dieses Dokument ist
keine Anlageempfehlung im Sinne des Art. 20 Verordnung (EU) Nr. 596/2014 vom 16. April 2014 und der Delegierten Verordnung (EU)
2016/958 vom 9. Marz 2016 sowie der Art. 36 und 37 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 vom 25. April 2016 und genligt
deshalb nicht den gesetzlichen Anforderungen zur Férderung der Unabhangigkeit von Anlageempfehlungen und unterliegt auch nicht
dem Verbot des Handelns im Zusammenhang mit der Veréffentlichung von Anlageempfehlungen.

Es wird keine Gewahr fur die Geeignetheit und Angemessenheit der dargestellten Finanzinstrumente sowie fur die wirtschaftlichen und
steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in den dargestellten Finanzinstrumenten und fur deren zukunftige Wertentwicklung
ubernommen. Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein Indikator flr zukinftige Wertentwicklungen. Aussagen uber
zukunftige wirtschaftliche Entwicklungen basieren grundsatzlich auf Annahmen und Einschatzungen, die sich im Zeitablauf als nicht
zutreffend erweisen kénnen. Eine Anlage in Finanzinstrumente jeglicher Art kann mit dem Risiko eines erheblichen Wertverlustes oder
sogar Totalverlust einhergehen. Vor einer Anlageentscheidung sollte der Rat eines Anlage- und Steuerberaters eingeholt werden.
Dargestellte Finanzprodukte sind moglicherweise nicht flr jeden Anleger geeignet.

IG und IGE besitzen weder Long noch Short Positionen in den erwahnten Titeln oder dergleichen Finanzinstrumente auf die
besprochenen Titel. Mitwirkende Personen kénnen im Besitz der besprochenen Finanzinstrumente sein. Dadurch entsteht grundsatzlich
die Moglichkeit eines Interessenkonfliktes. Weitere Ausfihrungen zum Umgang mit Interessenkonflikten bei der IG Europe GmbH sind
hier abrufbar.

Der Versand oder die Vervielfaltigung dieses Dokuments ist ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der IG Europe GmbH nicht
gestattet. Dieses Dokument enthalt mdéglicherweise Links oder Hinweise auf die Webseiten von Dritten, welche von der IG Europe GmbH
nicht kontrolliert werden kénnen und daher kann die IG Europe GmbH keine Verantwortung flr den Inhalt von solchen Webseiten Dritter
oder darin enthaltenen weiteren Links Ubernehmen.

7 © 2023 1G
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Salah-Eddine Bouhmidi, M.Sc.
Head of Markets DE/AT/NL
Twitter: @SalahBouhmidi



https://www.ig.com/usermanagement/customeragreements?igCompany=igde&agreementType=summary_conflicts_policy&locale=de_DE
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